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インデックス・ファミリーの特長
Russell 米国株インデックス

米国株を99%カバー

合理的でモジュール方式の設計

包括的かつ高い透明性

米国株式市場の大型株、小型株、
市場全体、スタイル・セグメントへの
ワンストップ・アクセス
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Russell 米国株インデックス

Russell 米国株インデックス

インデックス・プロファイル

1 出所: 2022年4月1日に公表された2021年12月31日時点のeVestment (機関投資家向け資産)、Morningstar (個人投資家向け投資信託、保険商品、ETF)、その他FTSE Russellがとりまとめたパッシブ資産
のデータ。運用資産残高のデータには、合成ベンチマークが含まれ、先物やオプションは除外されています。重複を避けるため、FTSE Russellが直接収集したパッシブ資産は第三者データから除外されて
います。FTSE Russellはデータの正確性について保証するものではありません。

FTSE Russellの主力商品である米国株式市場インデックス・
ファミリーは、米国株のベンチマークとして機関投資家に支持
されています。モジュール方式の設計により、ストラテジスト
は異なるインデックスを組み合わせてポートフォリオを構築で
きます。

当インデックスの運用資産残高はおよそ12.1兆ドルで 1、米国株式市場の
投資可能な時価総額のおよそ99%をカバーしています。このインデッ
クス・ファミリーの詳細についてはスポットライト・ページをご覧ください。

Russell 1000 Index:
米国大型株1,000銘柄で

構成される大型株の
ベンチマーク

Russell 2000 Index:
時価総額順位1,001～3,000位の
銘柄で構成される小型株の
ベンチマーク

Russell 3000 Index:
Russell 1000とRussell2000を
組み合わせたオールキャップ・

インデックス

Russellスタイル・インデックス:
米国株式市場をスタイル・
カテゴリー別(グロース／バリュー、
ダイナミック／ディフェンシブ)
に分類

インデックス・
ファミリーの
構成

https://www.lseg.com/ja/ftse-russell/indices
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このインデックス・ファミリーの採用を検討すべき5つの理由
Russell 米国株インデックス

1.
包括的

2.
客観的かつ
高い透明性

4.
信頼性

5.
実用的

このインデックス・ファミリーは、米国株式
市場の時価総額のおよそ99%を包括的
にカバーしており、単一のインデックス・
ファミリー内で米国の大型株、中型株、
小型株、超小型株へのエクスポージャー
を提供します。

インデックス・ルールに基づき、急成長株
へのエクスポージャーを米国の取引所へ
の上場後すぐに提供するため、時に数年
遅れとなるインデックス委員会による
組み入れを待つことはありません。その
透明性の高いメソドロジーは、ETFや
上場デリバティブなどの指数連動型商品
のパフォーマンス・ベンチマークとして
理想的です。

同シリーズのインデックスは、シームレス
に「ロールアップ」し、親インデックスを
形成します。つまり、前後のインデックス
とのギャップや重複がないということです。
例えば、Russell 1000 IndexとRus-
sell 2000 Indexは、組み合わせると
Russell 3000となります。FTSE Russell
のモジュール方式のアプローチについて
はこちらをご覧ください。

透明性の高いルールと予測可能なスケ
ジュールに基づいてきめ細やかに管理さ
れているため、インデックス・ユーザーを
驚かせる事態は生じません。インデックス
は新規上場銘柄 (IPO)、浮動株式、株式数
の変化に応じて四半期ごとに更新され
ます。毎年 6月にはインデックスの年次
銘柄入替を行い、各銘柄が時価総額や
スタイル・インデックスの観点から適切で
あるかを確認します。

米国株式ポートフォリオを容易に構築で
きます。大型株、中型株、小型株をRussell
スタイル・インデックスと必要な比率で組
み合わせることも可能です。

3.
モジュール方式

https://www.lseg.com/ja/ftse-russell/indices/russell-us
https://www.lseg.com/ja/ftse-russell/indices/russell-us
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Russell 3000の銘柄入替は
毎年6月に行います。

市場全体から
開始

不適格銘柄を
除外

上位4,000
銘柄を順位
付け・捕捉

構築 :
Russell 3000

 

Russell 2000
およびRussell 
1000の構築

インデックスの構築・管理の方法
年次の
銘柄入替

銘柄入替とは、インデックスへの銘
柄の追加および除外、および構成
銘柄のウェイトの調整を指します。
株式市場は活発に動くため、銘柄
入替は重要です。業績の良い企業は
成長し、株価が上昇する結果、時価
総額が増大します。業績が悪く株価
が下落する企業もあります。銘柄
入替は、そうした変化を予測可能な
スケジュールでインデックスに確実
に反映させています。

すべての米国上場株式 (約
7,000銘柄)から成るユニバー
ス全体から作業を開始します。

時価総額が、設定された閾値に
満たない銘柄、最低価格未満
で取引されている銘柄、あるい
は流動性が不足している銘柄
を除外します(約5,000銘柄ま
で削減 )。

次に、時価総額が3,000万ドル
超の銘柄に絞り込んで、上位
4,000の銘柄を捕捉、順位付け
します。時価総額が3,000万ドル
超の適格銘柄が4,000銘柄に
満たない場合、Russell 3000E
に組み入れられる銘柄の数は
4,000未満となります。

時価総額で上位3,000の銘柄
がRussell 3000 Indexの構成
銘柄となります。

Russell 3000 Indexのうち時価総額で上位
1,000銘柄が、大型株インデックスである
Russell 1000 Indexを構成します。それ以下
の2,000銘柄が小型株インデックスである
Russell 2000 Indexを構成します。構成銘
柄が決定した後、1つの銘柄の株式数を調整
し、公開市場で売買可能な株式 (浮動株)の
みが含まれるようにします。その後、スタイル・
インデックスを構築するために、2つのイン
デックスの構成銘柄すべてに、グロース／
バリュー、およびダイナミック／ディフェンシ
ブという特徴を割り当てます。FTSE Russell
のメソドロジーとスタイルの構築の詳細に
ついてはこちらをご覧ください。

Russell 米国株インデックス
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市場の真の姿

RUSSELL US INDEXES

お客様のユニバースで市場を評価する

インデックス 2

インデックス 3

インデックス 1

投資家

インデックス 2

インデックス 3

インデックス 1

マーケット・データの
ユニバース

インデックスのデータを、コンピューター・チップのようなものだと考
えてみてください。それはお客様が購入する投資商品の仕組みを支え
ています。そのため、インデックス(データ)と投資商品そのものを区別
することが重要です。

FTSE Russellがしていること
FTSE Russellは株式や債券の情報のほか、金融市場のデータを収集しています。その後、データを
クレンジングし、定められた目的に応じて証券をグループ分けします。そうした証券のグループを、イン
デックスといいます。インデックスはパフォーマンス評価に広く用いられているため、ベンチマークとも
呼ばれています。

FTSE Russellの特徴
FTSE Russellによる金融市場のインデックスの設計方法や算出方法は、当社の知的財産となります。
当社は、世界の株式・債券市場を多様な形でカバーする何千ものインデックスに、この知的財産を
用いています。

しかし、これを用いた資産の運用や投資可能商品の販売は行っておらず、ETFや投資信託、仕組み
商品にFTSE Russellのインデックスを利用するアセット・マネージャーや商品プロバイダーと連携し
ています。

商品プロバイダーと対等な立場で業務を行い、公正かつ客観的なインデックス算出における数十
年の実績を活かしながら、世界の投資家とトレーダーが確信を持って取引できるようサポートして
います。

FTSE RUSSELL
IP

選択の力 投資可能商品の
開発

市場の信頼

証券に関するデータがあると
します。FTSE Russellはそう
したデータを収集・クレンジ
ングし、それをもとに実用的な
インデックスを組成するエキス
パートです。

FTSE Russellの独自の価値は、
世界的な投資テーマ(市場、ア
セット・クラス、セクターなど)
を評価し、利用可能な数多くの
インデックスを構築・管理する
方法にあります。

FTSE Russellは市場を多様
な面で切り取り、商品へのアプ
ローチに合うインデックスの
特定をサポートします。目的に
沿ったカスタム・インデックス
の構築も可能です。

FTSE Russellの柔軟性をご活
用ください。米国小型株のマン
デートにより、REITを保有でき
ない場合、そうした投資ビーク
ルをより適切に評価するため
に、インデックスからREITを
除外することができます。

すべてのインデックスが同じよ
うに構築されているわけでは
ありません。FTSE Russellの
インデックスに基づいて商品を
構築することにより、データが
客観的で信頼のおける方法
で評価されていると確信でき
ます。



About FTSE Russell

FTSE Russell is a leading global provider of index and benchmark solutions, spanning diverse asset classes and investment objectives. As a trusted 
investment partner we help investors make better-informed investment decisions, manage risk, and seize opportunities. 

Market participants look to us for our expertise in developing and managing global index solutions across asset classes. Asset owners, asset managers,  
ETF providers and investment banks choose FTSE Russell solutions to benchmark their investment performance and create investment funds, ETFs, 
structured products, and index-based derivatives. Our clients use our solutions for asset allocation, investment strategy analysis and risk management,  
and value us for our robust governance process and operational integrity. 

For over 35 years we have been at the forefront of driving change for the investor, always innovating to shape the next generation of benchmarks and 
investment solutions that open up new opportunities for the global investment community.   

EMEA  
+44 (0) 20 7866 1810

North America  
+1 877 503 6437

Asia-Pacific 
HONG KONG +852 2164 3333 
TOKYO +81 (3) 6441 1430 
SYDNEY +61 (0) 2 7228 5659

To learn more,  email info@ftserussell.com; or call your regional Client Service Team office:

Visit lseg.com/en/ftse-russell

https://www.lseg.com/en/ftse-russell
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