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FTSE Russell

さらに詳しく: Russell 2000 インデックスは投資可能な小
型株で構成されています
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FTSE Russell

透明な基準に基づくインデックス。恣意的な銘
柄の選定はありません。

Russell 米国株インデックスは市場を反映する指数であり、何年に
もわたりRussell 2000 インデックスは小型株のパフォーマンスを測

る基準となっています。このインデックスは、組み入れ小型株の純
然かつ客観的なエクスポージャーを反映しています。透明性の高い
メソドロジー、年次銘柄入替、四半期毎の IPO 銘柄組み入れによ

り、小型株指数としての特性を維持し、小型株への投資機会を提供
するという点で重要な役割を果たしています。
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FTSE Russell

市場パフォーマンス

Russell 2000 Index quarterly chartbook
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小型株の特性
Russell 2000 インデックスは、指数のトラッキング・データを提供しており、
1984 年 1 月まで遡ってパフォーマンスを確認することが可能です。大型株は
小型株とは異なる値動きを示し、パフォーマンスもさまざまな動きを見せること
が研究やリサーチによって確認されています。大型株指数である Russell 

1000 が Russell 2000 をアウトパフォームする時期もあれば、その逆もありま
す。四半期ごとのパフォーマンス評価は、市場のセンチメントと米国経済の動き
を把握する上で有用なデータポイントとして活用できます。
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時価総額パフォーマンス
年間リターン (%)
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Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.
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時価総額パフォーマンス
年間リターン (%)
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参照データ 1b
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Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.



FTSE Russell

パフォーマンス:  指数推移
トータル・リターン (基準値: 1,000) 10 年
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参照データ 2
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Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.



FTSE Russell

時価総額パフォーマンス
トータル・リターン (%)
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参照データ 3

Q1 2024 Q4 2023 Q3 2023 Q2 2023 12 months

Russell 3000® Index 10.0 12.1 -3.3 8.4 29.3

Russell Top 200® Index 10.8 11.7 -2.7 9.9 32.4

Russell 1000® Index 10.3 12.0 -3.1 8.6 29.9

Russell Midcap® Index 8.6 12.8 -4.7 4.8 22.3

Russell 2000® Index 5.2 14.0 -5.1 5.2 19.7

Russell Microcap® Index 4.7 16.1 -7.9 5.3 17.8

Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.
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スタイル別パフォーマンス
トータル・リターン (%)
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参照データ 4

Q1 2024 Q4 2023 Q3 2023 Q2 2023 12 months

Russell 1000 Growth Index 11.4 14.2 -3.1 12.8 39.0

Russell 2000 Growth Index 7.6 12.7 -7.3 7.1 20.3

Russell 1000 Value Index 9.0 9.5 -3.2 4.1 20.3

Russell 2000 Value Index 2.9 15.3 -3.0 3.2 18.8

Russell 1000 Defensive Index 7.6 10.1 -3.3 7.3 22.9

Russell 2000 Defensive Index 3.3 15.4 -3.8 3.4 18.5

Russell 1000 Dynamic Index 13.0 13.9 -3.0 9.9 37.2

Russell 2000 Dynamic Index 7.1 12.7 -6.4 7.1 21.0

Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.
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スタイル/サイズ別パフォーマンス
トータル・リターン (%)
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参照データ 5

Value Core Growth

YTD 2024

Large 8.99 10.30 11.41

Mid 8.23 22.35 9.50

Small 2.90 5.18 7.58

2023

Large 11.46 26.53 42.68

Mid 12.71 17.23 25.87

Small 14.65 16.93 18.66

Value Core Growth

2022

Large -7.54 -19.13 -29.14

Mid -12.03 -17.32 -26.72

Small -14.48 -20.44 -26.36

2021

Large 25.16 26.46 27.60

Mid 28.34 22.58 12.73

Small 28.27 14.82 2.84

Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.
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セクター

Russell 2000 Index quarterly chartbook
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経済動向を小型株で把握する
米国は、この半世紀で経済の態様が大きく変化しました。米国は従来、製造業
を中心とした経済で、さまざまな原材料や消費財、工業製品を国内外に供給し
ていました。今日の米国経済はテクノロジー、ヘルスケア、金融などのサービス
業セクターが大きなウェイトを占め、エネルギー、素材、工業などの工業系セク
ターは少ないということがデータによって明らかとなっています。しかし、主要な
セクターは、経済、消費者、業界の動向を反映し、常に変化しています。 



FTSE Russell

第 1 四半期 IPO
四半期末時点
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参照データ 6

Sector Number of IPOs Total market cap ($B)

Health care 5 2.47

Financials 1 0.16

Total 6 2.63

Russell 2000 インデックス 組入 IPO 銘柄のセクター

Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.
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Russell 2000 インデックス 組入 IPO 銘柄の詳細

Sector Company name Ticker Total market cap ($B)

Health care ARRIVENT BIOPHARMA NMRA 0.17

BRIGHTSPRING HEALTH SERV RYZB 0.58

CG ONCOLOGY CGON 1.01

CARGO THERAPEUTICS CRGX 0.47

LEXEO THERAPEUTICS LXEO 0.23

Financials HAMILTON INSURANCE GROUP HG 0.16

第 1 四半期 IPO
四半期末時点
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参照データ 6

Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.
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四半期セクター別ウェイト
四半期末時点 (%)
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参照データ 7
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Health Care

Financials

Industrials

Consumer Discretionary

Technology

Real Estate

Energy

Basic Materials

Utilities

Consumer Staples

Telecommunications

Q1 2024 Q4 2023 Q3 2023 Q2 2023

Health Care 15.2 15.1 14.5 16.4

Financials 14.8 16.0 14.9 14.0

Industrials 19.0 18.4 18.4 18.4

Consumer Discretionary 13.1 13.3 13.1 13.1

Technology 13.9 12.6 12.4 12.7

Real Estate 5.8 6.4 6.2 6.3

Energy 7.8 7.3 9.0 7.3

Basic Materials 3.9 3.8 3.9 4.0

Utilities 2.6 2.8 3.0 3.2

Consumer Staples 2.7 2.8 3.1 3.0

Telecom 1.2 1.4 1.4 1.6

Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.
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四半期セクター別パフォーマンス・レビュー
トータル・リターン (%)
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参照データ 8
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Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.
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セクター別リターン寄与度
年初来 (%)
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参照データ 9
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Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.



FTSE Russell

セクター別ウェイト推移
ICB 月間ウェイト (%)

17

Source: FTSE Russell Industry Classification Benchmark (ICB) data is shown starting June 30, 2020. Historical index weightings reflect Russell Global Sectors. Past performance is no guarantee of future results. Please see important legal 

disclosures at the end of this report.

参照データ 10a
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FTSE Russell

セクター別ウェイト推移
RGS 月間ウェイト推移 (%)
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Source: FTSE Russell Industry Classification Benchmark (ICB) data is shown starting June 30, 2020. Historical index weightings reflect Russell Global Sectors. Past performance is no guarantee of future results. Please see important legal 

disclosures at the end of this report.

参照データ 10b
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FTSE Russell

リスク / 特性

Russell 2000 Index quarterly chartbook
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市場の動きを反映する小型株
Russell 2000 の構成銘柄は、より多様な Russell 1000 の構成銘柄に比べて
専門性が高い傾向があることから、経済や産業特有の打撃に脆いことが分かり
ます。このようなリスクが一因となり、これまで Russell 2000 のリターンのボラ
ティリティが高められてきたものと推定できます。しかし、近年になって、大型株
と小型株の市場が、指標の類似性に示されるように、収束の動きを見せている
点には留意する必要があります。



FTSE Russell

インプライド・ボラティリティ
CBOE Russell 2000 ボラティリティ・インデックス (RVX) 2009/3/1 – 2024/3/28
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参照データ 11
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Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.



FTSE Russell

ファンダメンタル要素:  2024 年第 1 四半期
四半期マーケット・スナップショット
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参照データ 12a

Growth Quality

Index Sales per Share Growth 

(5 Yr)

Long Term Forecasted 

Growth 

(I/B/E/S Median)

EPS Variability 

(10 Yr)

ROA 

(5 Yr Avg) Debt/Equity Dividend Yield

Russell 2000 Index 8.12 13.68 157.89 3.06 0.63 1.37

Russell 1000 Index 12.82 13.20 101.65 12.72 0.79 1.35

Valuation Risk—Standard Deviation (%)

Index P/E 

(I/B/E/S 1 Yr) Forecasted Price/Book Price/Cash Flow 1 Yr 3 Yr 5 Yr

Russell 2000 Index 15.43 2.20 12.78 21.68 21.09 23.67

Russell 1000 Index 20.48 4.60 16.08 13.45 17.52 18.61

Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.
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ファンダメンタル要素:  2023 年第 4 四半期
四半期マーケット・スナップショット
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参照データ 12b

Growth Quality

Index Sales per Share Growth 

(5 Yr)

Long Term Forecasted 

Growth 

(I/B/E/S Median)

EPS Variability 

(10 Yr)

ROA 

(5 Yr Avg) Debt/Equity Dividend Yield

Russell 2000 Index 7.90 12.33 149.71 2.97 0.69 1.48

Russell 1000 Index 12.30 11.15 96.81 12.25 0.85 1.44

Valuation Risk—Standard Deviation (%)

Index P/E 

(I/B/E/S 1 Yr) Forecasted Price/Book Price/Cash Flow 1 Yr 3 Yr 5 Yr

Russell 2000 Index 15.24 2.11 12.01 23.19 21.11 24.01

Russell 1000 Index 20.13 4.28 14.96 14.53 17.42 18.79

Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.



FTSE Russell

ファンダメンタル要素:  2023 年第 3 四半期
四半期マーケット・スナップショット
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参照データ 12c

Growth Quality

Index Sales per Share Growth 

(5 Yr)

Long Term Forecasted 

Growth 

(I/B/E/S Median)

EPS Variability 

(10 Yr)

ROA 

(5 Yr Avg) Debt/Equity Dividend Yield

Russell 2000 Index 7.37 13.74 153.09 3.79 0.71 1.61

Russell 1000 Index 12.13 10.16 91.21 12.01 0.86 1.57

Valuation Risk—Standard Deviation (%)

Index P/E 

(I/B/E/S 1 Yr) Forecasted Price/Book Price/Cash Flow 1 Yr 3 Yr 5 Yr

Russell 2000 Index 13.18 1.86 10.08 21.14 22.07 24.16

Russell 1000 Index 18.22 3.91 13.64 15.40 17.82 19.21

Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.
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ファンダメンタル要素:  2023 年第 2 四半期
四半期マーケット・スナップショット
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参照データ 12d

Growth Quality

Index Sales per Share Growth 

(5 Yr)

Long Term Forecasted 

Growth 

(I/B/E/S Median)

EPS Variability 

(10 Yr)

ROA 

(5 Yr Avg) Debt/Equity Dividend Yield

Russell 2000 Index 7.17 13.25 151.52 3.64 0.72 1.54

Russell 1000 Index 11.91 9.69 91.10 11.95 0.88 1.50

Valuation Risk—Standard Deviation (%)

Index P/E 

(I/B/E/S 1 Yr) Forecasted Price/Book Price/Cash Flow 1 Yr 3 Yr 5 Yr

Russell 2000 Index 13.53 2.02 11.08 23.40 21.57 23.84

Russell 1000 Index 19.15 4.13 13.92 19.75 18.17 19.05

Source: FTSE Russell, data as of March 29, 2024. Past performance is no guarantee of future results. 

Please see important legal disclosures at the end of this report.



FTSE Russell

フォーカルポイント

Russell 米国株インデックスおよび
Russell 2000 インデックス

機関投資家に最適
ファイナンシャル・アドバイザーにも推奨

Russell 2000 Index quarterly chartbook
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インデックスの仕組みを熟知することは、ポートフォリ
オのパフォーマンス向上にもつながります。以下の
資料をインデックス商品の選択にお役立てください。 



FTSE Russell

ハイライト
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Russell 2000 Index quarterly chartbook

相場は再び大型株にシフト

Russell 1000 は、2023 年第 4 四半期
は Russell 2000 を下回るパフォーマ
ンスでしたが、2024 年第 1 四半期は
複数の業種で大型株が小型株を上回
り、Russell 1000 がアウトパフォームし
ています。

引き続きグロース株がバリュー株に優
位

2024 年第 1 四半期は大型・小型株の
両方で、グロース株がバリュー株をア
ウトパフォームしており、過去 12 カ月
間と同様の傾向が継続しています。

予想 EPS は、大型グロース株では横
ばい、その他は上昇

EPS 成長率は、大型バリュー株と小型
株では改善し、大型グロース株では小
幅に低下する見通しです。

配当利回りはやや低下

幅広い銘柄が上昇する一方、配当利回
りは過去 12 カ月間、および 2024 年第
1 四半期において低下しています。2021 

年半ばから末にかけての低迷時よりは
高くなっています。

バリュエーションの再評価が続く

経済のハードランディングに対する懸念
が後退し、市場心理が改善したことを反
映して、大型・小型、グロース/バリューを
問わず、予想 PER が上昇しました。

Russell への IPO 銘柄追加、小型株で
増加 

Russell 2000 インデックスは、6 つの
IPO 銘柄を新たに追加しました。Russell 

インデックス・ファミリーへ組み入れられ
た 8 つの IPO 銘柄のうち 6 つをヘルス
ケア関連銘柄が占めています。 

Russell Russell US Indexes Spotlight四半期レポート
（英語）| 2024年4月 | FTSE Russell

ダウンロード

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/market-insights/russell-us-index-spotlight/us-russell-quarterly-spotlight-q1-2024.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/market-insights/russell-us-index-spotlight/us-russell-quarterly-spotlight-q1-2024.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/market-insights/russell-us-index-spotlight/us-russell-quarterly-spotlight-q1-2024.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/market-insights/russell-us-index-spotlight/us-russell-quarterly-spotlight-q1-2024.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/market-insights/russell-us-index-spotlight/us-russell-quarterly-spotlight-q1-2024.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/market-insights/russell-us-index-spotlight/us-russell-quarterly-spotlight-q1-2024.pdf
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リソース
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Russell 米国株インデックスのその他リソース

Russell のReconstitution について（英語）

アドバイザー向けRussell 米国株インデックス

Russell 米国株インデックス 40周年（英語）

指数連動型商品のウェブサイト

Russell スタイルインデックスについて（英語）

その他最新インサイト

Russell 2000 インデックスのチャートブックをはじめ、ご興味
のあるトピックに関する最新インサイトやリサーチペーパー、イ
ベント情報をお届けします。

最新ブログ

How can we help you navigate changing market dynamics 

（英語） >

What you need to know about this year’s Russell Recon （英

語） >

Resilience versus risk （英語） >

How American is your US equity portfolio? （英語） >

FTSE Russellのリサーチを購読する（英語）

https://www.lseg.com/en/ftse-russell/russell-reconstitution
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/russell-us-your-index-matters
https://www.lseg.com/en/insights/ftse-russell/consistent-in-a-market-that-isnt
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/index-linked-products
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/indices/russell-us-style
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/your-index-partner/changing-market-dynamics
https://www.lseg.com/en/insights/ftse-russell/what-you-need-to-know-about-this-years-russell-recon
https://www.lseg.com/en/insights/ftse-russell/what-you-need-to-know-about-this-years-russell-recon
https://www.lseg.com/en/insights/data-analytics/resilience-versus-risk
https://www.lseg.com/en/insights/data-analytics/resilience-versus-risk
https://www.lseg.com/en/insights/ftse-russell/how-american-is-your-us-equity-portfolio
https://www.lseg.com/en/insights/ftse-russell/how-american-is-your-us-equity-portfolio
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/market-insights
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/market-insights
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/market-insights
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About FTSE Russell (LSEG)

FTSE Russell is a leading global provider of index and benchmark solutions, 

spanning diverse asset classes and investment objectives. As a trusted 

investment partner we help investors make better-informed investment 

decisions, manage risk, and seize opportunities.

Market participants look to us for our expertise in developing and managing 

global index solutions across asset classes. Asset owners, asset managers, 

ETF providers and investment banks choose FTSE Russell solutions to 

benchmark their investment performance and create investment funds, ETFs, 

structured products, and index-based derivatives. Our clients use our solutions 

for asset allocation, investment strategy analysis and risk management, and 

value us for our robust governance process and operational integrity.

For over 35 years we have been at the forefront of driving change for the 

investor, always innovating to shape the next generation of benchmarks and 

investment solutions that open up new opportunities for the global investment 

community.

To learn more, visit lseg.com/ftse-russell; email info@ftserussell.com; 

or call your regional Client Service team office:

EMEA 

+44 (0) 20 7866 1810

North America 

+1 877 503 6437

Asia-Pacific

Hong Kong: +852 2164 3333

Tokyo: +81 3 6441 1430

Sydney: +61 (0) 2 7228 5659

http://lseg.com/en/ftse-russell
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